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ϲ͘ϲ͘ ƌĞǀŽŐĂĕĆŽ�ĚĞƐƚĂ�ĂƚĂ�ĚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽƐ͕�ĂĚŽƚĂŶĚŽ�ĂƐ�ŵĞĚŝĚĂƐ�ĐĂďşǀĞŝƐ�ƉĂƌĂ�ŽďƚĞŶĕĆŽ�ĚĂ�ĐŽŶƚƌĂƚĂĕĆŽ�ŵĂŝƐ�ǀĂŶƚĂũŽƐĂ͘

ϲ͘ϳ͘ K�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚŽ�ĨŽƌŶĞĐĞĚŽƌ�ƐĞƌĄ�ĐĂŶĐĞůĂĚŽ�ƋƵĂŶĚŽ͗

ϲ͘ϳ͘ϭ͘ ĚĞƐĐƵŵƉƌŝƌ�ĂƐ�ĐŽŶĚŝĕƁĞƐ�ĚĂ�ĂƚĂ�ĚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽƐ͖

ϲ͘ϳ͘Ϯ͘ ŶĆŽ�ƌĞƟƌĂƌ�Ă�ŶŽƚĂ�ĚĞ�ĞŵƉĞŶŚŽ�ŽƵ�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚŽ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚĞ�ŶŽ�ƉƌĂǌŽ�ĞƐƚĂďĞůĞĐŝĚŽ�ƉĞůĂ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂĕĆŽ͕�ƐĞŵ�ũƵƐƟĮĐĂƟǀĂ�ĂĐĞŝƚĄǀĞů͖

ϲ͘ϳ͘ϯ͘ EĆŽ�ŚĂǀĞŶĚŽ�ġǆŝƚŽ�ŶĂƐ�ŶĞŐŽĐŝĂĕƁĞƐ͕�Ž�ſƌŐĆŽ�ŐĞƌĞŶĐŝĂĚŽƌ�ĚĞǀĞƌĄ�ƉƌŽĐĞĚĞƌ�ă�ŶĆŽ�ĂĐĞŝƚĂƌ�ƌĞĚƵǌŝƌ�Ž�ƐĞƵ�ƉƌĞĕŽ�ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ͕�ŶĂ�ŚŝƉſƚĞƐĞ�ĚĞƐƚĞ�ƐĞ�ƚŽƌŶĂƌ�ƐƵƉĞƌŝŽƌ�ăƋƵĞůĞƐ�ƉƌĂƟĐĂĚŽƐ�ŶŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ͖�ŽƵ

ϲ͘ϳ͘ϰ͘ ƐŽĨƌĞƌ�ƐĂŶĕĆŽ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀĂ�ĐƵũŽ�ĞĨĞŝƚŽ�ƚŽƌŶĞͲŽ�ƉƌŽŝďŝĚŽ�ĚĞ�ĐĞůĞďƌĂƌ�ĐŽŶƚƌĂƚŽ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƟǀŽ͕�ĂůĐĂŶĕĂŶĚŽ�Ž�ſƌŐĆŽ�ŐĞƌĞŶĐŝĂĚŽƌ�Ğ�ſƌŐĆŽ;ƐͿ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚĞ;ƐͿ͘�

ϲ͘ϴ͘ K�ĐĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽƐ�ŶĂƐ�ŚŝƉſƚĞƐĞƐ�ƉƌĞǀŝƐƚĂƐ�ŶŽƐ�ŝƚĞŶƐ�ϲ͘ϳ͘ϭ͕�ϲ͘ϳ͘Ϯ�Ğ�ϲ͘ϳ͘ϰ�ƐĞƌĄ�ĨŽƌŵĂůŝǌĂĚŽ�ƉŽƌ�ĚĞƐƉĂĐŚŽ�ĚŽ�ſƌŐĆŽ�ŐĞƌĞŶĐŝĂĚŽƌ͕ �ĂƐƐĞŐƵƌĂĚŽ�Ž�ĐŽŶƚƌĂĚŝƚſƌŝŽ�Ğ�Ă�ĂŵƉůĂ�ĚĞĨĞƐĂ͘

ϲ͘ϵ͘ K�ĐĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽ�ĚŽ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽƐ�ƉŽĚĞƌĄ�ŽĐŽƌƌĞƌ�ƉŽƌ�ĨĂƚŽ�ƐƵƉĞƌǀĞŶŝĞŶƚĞ͕�ĚĞĐŽƌƌĞŶƚĞ�ĚĞ�ĐĂƐŽ�ĨŽƌƚƵŝƚŽ�ŽƵ�ĨŽƌĕĂ�ŵĂŝŽƌ͕ �ƋƵĞ�ƉƌĞũƵĚŝƋƵĞ�Ž�ĐƵŵƉƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĂ�ĂƚĂ͕�ĚĞǀŝĚĂŵĞŶƚĞ�ĐŽŵƉƌŽǀĂĚŽƐ�Ğ�ũƵƐƟĮĐĂĚŽƐ͗

ϲ͘ϵ͘ϭ͘ ƉŽƌ�ƌĂǌĆŽ�ĚĞ�ŝŶƚĞƌĞƐƐĞ�ƉƷďůŝĐŽ͖�ŽƵ�

ϲ͘ϵ͘Ϯ͘ Ă�ƉĞĚŝĚŽ�ĚŽ�ĨŽƌŶĞĐĞĚŽƌ͘

ϳ͘ 5!{ t9b![L5!59{ 

ϳ͘ϭ͘ K�ĚĞƐĐƵŵƉƌŝŵĞŶƚŽ�ĚĂ��ƚĂ�ĚĞ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ�ĞŶƐĞũĂƌĄ�ĂƉůŝĐĂĕĆŽ�ĚĂƐ�ƉĞŶĂůŝĚĂĚĞƐ�ĞƐƚĂďĞůĞĐŝĚĂƐ�ŶŽ��ĚŝƚĂů

ϳ͘ϭ͘ϭ͘ �Ɛ�ƐĂŶĕƁĞƐ�ĚŽ�ŝƚĞŵ�ĂĐŝŵĂ�ƚĂŵďĠŵ�ƐĞ�ĂƉůŝĐĂŵ�ĂŽƐ�ŝŶƚĞŐƌĂŶƚĞƐ�ĚŽ�ĐĂĚĂƐƚƌŽ�ĚĞ�ƌĞƐĞƌǀĂ͕�Ğŵ�ƉƌĞŐĆŽ�ƉĂƌĂ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽƐ�ƋƵĞ͕�ĐŽŶǀŽĐĂĚŽƐ͕�ŶĆŽ�ŚŽŶƌĂƌĞŵ�Ž�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐƐŽ�ĂƐƐƵŵŝĚŽ�ŝŶũƵƐƟĮĐĂĚĂŵĞŶƚĞ͕�ŶŽƐ�ƚĞƌŵŽƐ�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϰϵ͕�ΑϭǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϭϬ͘ϬϮϰͬϭϵ͘

ϳ͘Ϯ͘ ��ĚĂ�ĐŽŵƉĞƚġŶĐŝĂ�ĚŽ�ſƌŐĆŽ�ŐĞƌĞŶĐŝĂĚŽƌ�Ă�ĂƉůŝĐĂĕĆŽ�ĚĂƐ�ƉĞŶĂůŝĚĂĚĞƐ�ĚĞĐŽƌƌĞŶƚĞƐ�ĚŽ�ĚĞƐĐƵŵƉƌŝŵĞŶƚŽ�ĚŽ�ƉĂĐƚƵĂĚŽ�ŶĞƐƚĂ�ĂƚĂ�ĚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽ�;Ăƌƚ͘�ϱǑ͕�ŝŶĐŝƐŽ�y͕�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϳ͘ϴϵϮͬϮϬϭϯͿ͕�ĞǆĐĞƚŽ�ŶĂƐ�ŚŝƉſƚĞƐĞƐ�Ğŵ�ƋƵĞ�Ž�ĚĞƐĐƵŵƉƌŝŵĞŶƚŽ�ĚŝƐƐĞƌ�ƌĞƐƉĞŝƚŽ�ăƐ
ĐŽŶƚƌĂƚĂĕƁĞƐ�ĚŽƐ�ſƌŐĆŽƐ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚĞƐ͕�ĐĂƐŽ�ŶŽ�ƋƵĂů�ĐĂďĞƌĄ�ĂŽ�ƌĞƐƉĞĐƟǀŽ�ſƌŐĆŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚĞ�Ă�ĂƉůŝĐĂĕĆŽ�ĚĂ�ƉĞŶĂůŝĚĂĚĞ�;Ăƌƚ͘�ϲǑ͕�WĂƌĄŐƌĂĨŽ�ƷŶŝĐŽ͕�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϳ͘ϴϵϮͬϮϬϭϯͿ͘

ϳ͘ϯ͘ K�ſƌŐĆŽ�ƉĂƌƟĐŝƉĂŶƚĞ�ĚĞǀĞƌĄ�ĐŽŵƵŶŝĐĂƌ�ĂŽ�ſƌŐĆŽ�ŐĞƌĞŶĐŝĂĚŽƌ�ƋƵĂůƋƵĞƌ�ĚĂƐ�ŽĐŽƌƌġŶĐŝĂƐ�ƉƌĞǀŝƐƚĂƐ�ŶŽ�Ăƌƚ͘�ϮϬ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϳ͘ϴϵϮͬϮϬϭϯ͕�ĚĂĚĂ�Ă�ŶĞĐĞƐƐŝĚĂĚĞ�ĚĞ�ŝŶƐƚĂƵƌĂĕĆŽ�ĚĞ�ƉƌŽĐĞĚŝŵĞŶƚŽ�ƉĂƌĂ�ĐĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽ�ĚŽ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚŽ�ĨŽƌŶĞĐĞĚŽƌ͘

ϴ͘ /hb5L4l9{ D9w!L{ 

ϴ͘ϭ͘ �Ɛ�ĐŽŶĚŝĕƁĞƐ�ŐĞƌĂŝƐ�ĚŽ�ĨŽƌŶĞĐŝŵĞŶƚŽ͕�ƚĂŝƐ�ĐŽŵŽ�ŽƐ�ƉƌĂǌŽƐ�ƉĂƌĂ�ĞŶƚƌĞŐĂ�Ğ�ƌĞĐĞďŝŵĞŶƚŽ�ĚŽ�ŽďũĞƚŽ͕�ĂƐ�ŽďƌŝŐĂĕƁĞƐ�ĚĂ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂĕĆŽ�Ğ�ĚŽ�ĨŽƌŶĞĐĞĚŽƌ�ƌĞŐŝƐƚƌĂĚŽ͕�ƉĞŶĂůŝĚĂĚĞƐ�Ğ�ĚĞŵĂŝƐ�ĐŽŶĚŝĕƁĞƐ�ĚŽ�ĂũƵƐƚĞ͕�ĞŶĐŽŶƚƌĂŵͲƐĞ�ĚĞĮŶŝĚŽƐ�ŶŽ�dĞƌŵŽ�ĚĞ�ZĞĨĞƌġŶĐŝĂ͕��E�yK��K
��/d�>͘

ϴ͘Ϯ͘ ��ǀĞĚĂĚŽ�ĞĨĞƚƵĂƌ�ĂĐƌĠƐĐŝŵŽƐ�ŶŽƐ�ƋƵĂŶƟƚĂƟǀŽƐ�ĮǆĂĚŽƐ�ŶĞƐƚĂ�ĂƚĂ�ĚĞ�ƌĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�ƉƌĞĕŽƐ͕�ŝŶĐůƵƐŝǀĞ�Ž�ĂĐƌĠƐĐŝŵŽ�ĚĞ�ƋƵĞ�ƚƌĂƚĂ�Ž�Α�ϭǑ�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϲϱ�ĚĂ�>Ğŝ�ŶǑ�ϴ͘ϲϲϲͬϵϯ͕�ŶŽƐ�ƚĞƌŵŽƐ�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϭϮ͕�ΑϭǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϳϴϵϮͬϭϯ͘

ϴ͘ϯ͘ ό{¦tw9{{%hύ

ϴ͘ϰ͘ ��ĂƚĂ�ĚĞ�ƌĞĂůŝǌĂĕĆŽ�ĚĂ�ƐĞƐƐĆŽ�ƉƷďůŝĐĂ�ĚŽ�ƉƌĞŐĆŽ͕�ĐŽŶƚĞŶĚŽ�Ă�ƌĞůĂĕĆŽ�ĚŽƐ�ůŝĐŝƚĂŶƚĞƐ�ƋƵĞ�ĂĐĞŝƚĂƌĞŵ�ĐŽƚĂƌ�ŽƐ�ďĞŶƐ�ŽƵ�ƐĞƌǀŝĕŽƐ�ĐŽŵ�ƉƌĞĕŽƐ�ŝŐƵĂŝƐ�ĂŽ�ĚŽ�ůŝĐŝƚĂŶƚĞ�ǀĞŶĐĞĚŽƌ�ĚŽ�ĐĞƌƚĂŵĞ͕�ĐŽŵƉƁĞ�ĂŶĞǆŽ�Ă�ĞƐƚĂ��ƚĂ�ĚĞ�ZĞŐŝƐƚƌŽ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ͕�ŶŽƐ�ƚĞƌŵŽƐ�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϭϭ͕�ΑϰǑ�ĚŽ
�ĞĐƌĞƚŽ�Ŷ͘�ϳ͘ϴϵϮ͕�ĚĞ�ϮϬϭϰ͘�
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�
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�ŽĐƵŵĞŶƚŽ�ĂƐƐŝŶĂĚŽ�ĞůĞƚƌŽŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŽƌ�Wh.{hb [¦L½ Cw!b/! 59 W9{¦{ [¢5! ǊŜƎƛǎǘǊŀŘƻόŀύ ŎƛǾƛƭƳŜƴǘŜ ŎƻƳƻ Wh.{hb [¦L½ Cw!b/! 59 W9{¦{͕�¦ǎǳłǊƛƻ 9ȄǘŜǊƴƻ͕�Ğŵ�ϮϮͬϬϵͬϮϬϮϯ͕�ăƐ�Ϭϵ͗ϰϯ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞ�ŚŽƌĄƌŝŽ�ŽĮĐŝĂů�ĚĞ��ƌĂƐşůŝĂ͕�ĐŽŵ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ�ŶŽ�Α�ϯǑ͕�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϰǑ�Ğ�Ăƌƚ͘�ϭϮǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ
ϭϬ͘ϱϰϯ͕�ĚĞ�ϭϯ�ĚĞ�ŶŽǀĞŵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͘

�ŽĐƵŵĞŶƚŽ�ĂƐƐŝŶĂĚŽ�ĞůĞƚƌŽŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŽƌ�5L!b! LbDwL5 thw¢h Chb¢9{ /!b¦¢h͕�!{{L{¢9b¢9 9a !5aLbL{¢w!/!h͕�Ğŵ�ϬϮͬϭϬͬϮϬϮϯ͕�ăƐ�ϭϮ͗ϯϱ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞ�ŚŽƌĄƌŝŽ�ŽĮĐŝĂů�ĚĞ��ƌĂƐşůŝĂ͕�ĐŽŵ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ�ŶŽ�Α�ϯǑ͕�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϰǑ�Ğ�Ăƌƚ͘�ϭϮǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϭϬ͘ϱϰϯ͕�ĚĞ�ϭϯ�ĚĞ�ŶŽǀĞŵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͘

�ŽĐƵŵĞŶƚŽ�ĂƐƐŝŶĂĚŽ�ĞůĞƚƌŽŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŽƌ�!b/L[[! aLwL!a /!w±![Ih ah¦w!͕�!5aLbL{¢w!5hw͕�Ğŵ�ϬϮͬϭϬͬϮϬϮϯ͕�ăƐ�ϭϱ͗ϰϯ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞ�ŚŽƌĄƌŝŽ�ŽĮĐŝĂů�ĚĞ��ƌĂƐşůŝĂ͕�ĐŽŵ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ�ŶŽ�Α�ϯǑ͕�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϰǑ�Ğ�Ăƌƚ͘�ϭϮǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϭϬ͘ϱϰϯ͕�ĚĞ�ϭϯ�ĚĞ�ŶŽǀĞŵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͘

�ŽĐƵŵĞŶƚŽ�ĂƐƐŝŶĂĚŽ�ĞůĞƚƌŽŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŽƌ�w¦¢I {![9{ D!a! 59 !b5w!59͕�wŜƛǘƻǊόŀύ͕�Ğŵ�ϬϯͬϭϬͬϮϬϮϯ͕�ăƐ�ϭϭ͗Ϭϳ͕�ĐŽŶĨŽƌŵĞ�ŚŽƌĄƌŝŽ�ŽĮĐŝĂů�ĚĞ��ƌĂƐşůŝĂ͕�ĐŽŵ�ĨƵŶĚĂŵĞŶƚŽ�ŶŽ�Α�ϯǑ͕�ĚŽ�Ăƌƚ͘�ϰǑ�Ğ�Ăƌƚ͘�ϭϮǑ�ĚŽ��ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϭϬ͘ϱϰϯ͕�ĚĞ�ϭϯ�ĚĞ�ŶŽǀĞŵďƌŽ�ĚĞ�ϮϬϮϬ͘

��ĂƵƚĞŶƟĐŝĚĂĚĞ�ĚĞƐƚĞ�ĚŽĐƵŵĞŶƚŽ�ƉŽĚĞ�ƐĞƌ�ĐŽŶĨĞƌŝĚĂ�ŶŽ�ƐŝƚĞ�ŚƩĀĞ� ͕ Ϯ�Đ� ϯ�Ă� ϯĞ ϯ� �Đ�ĨŽ�ŶŝĐ͕ �ĞůǑ Ɛ Ɛ
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